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 RESUMEN DE LAS PERSPECTIVAS ALGODONERAS
                                               Corresponde a la Revista de la Situación Mundial (volumen 63 - Numero 6-

                                       Julio - Agosto 2010) del CCIA publicada con fecha 19-08-10.
Rebote significativo en la producción mundial de algodón

La producción mundial de algodón descendió por tercera temporada consecutiva, quedando en 21,9 millones de toneladas en 2009/10, su nivel más bajo en seis años. El descenso sostenido en la producción se vio impulsado por una competitividad creciente en los precios de los cultivos alternativos, en especial, los cereales y las semillas oleaginosas, así como a los crecientes costos de la producción agrícola. En 2009/10, la situación cambió: los precios internacionales del algodón experimentaron un marcado aumento para situarse a niveles no vistos en más de un decenio debido a una considerable restricción de las existencias de algodón. Al mismo tiempo, los precios de los cultivos competidores sufrieron un descenso, desatando así un interés renovado por el cultivo del algodón por primera vez en varios años. Finalmente, los precios de los fertilizantes en el momento de la siembra estuvieron significativamente más bajos que en la temporada precedente. En consecuencia, se espera que en 2010/11 la superficie sembrada de algodón en el mundo se amplíe en un 10% hasta cubrir 33,1 millones de hectáreas. Suponiendo que el rendimiento promedio aumentara ligeramente para situarse en 766 kg/ha, la producción de algodón en el mundo, según los pronósticos, alcanzaría 25,2 millones de toneladas, es decir, superior en un 15% a la de 2009/10. Ese aumento de 3,4 millones de toneladas sería el mayor experimentado desde 2004/05, cuando la producción aumentó en 5,9 millones de toneladas.

Estados Unidos sería el motor impulsor del rebote de la producción mundial de algodón en 2010/11, cuya producción se anticipa que ascienda a unos 4,1 millones de toneladas, el cual representa un aumento de más del 50%. Esta es la primera vez en cinco años que la producción de algodón de Estados Unidos está aumentando. La mayor parte de ese aumento lo explica la expansión de las siembras de algodón; igualmente, se espera que el rendimiento promedio también aumente debido a las condiciones del tiempo adecuadas que han reinado hasta el momento. Para la producción en India también se pronostica un alza del 8% hasta alcanzar la cifra récord de 5,5 millones de toneladas, generada por la expansión de las siembras, siempre suponiendo que el período monzónico resulte más favorable que el de 2009/10. Se espera un aumento muy ligero de la producción en China, que quedaría en 7,1 millones de toneladas. Pese al considerable alza de los precios del algodón en 2009/10, hubo una serie de factores que impidieron la recuperación de la superficie algodonera en China en 2010/11: la merma en los rendimientos algodoneros experimentada en esa temporada, la escasez de mano de obra en algunas zonas, el aumento en los precios mínimos para compras gubernamentales de cereales, y condiciones desfavorables del tiempo en la época de la siembra. En el caso de Pakistán, se pronostica un alza del 8% en la producción de algodón, que la situaría en 2,2 millones de toneladas gracias a la expansión de las siembras. 


Esos cuatro países tomados en conjunto serían responsables de las dos terceras partes del aumento que se proyecta para la producción algodonera del mundo en 2010/11. También se esperan mayores cosechas en Brasil, Uzbekistán, Turquía, Australia, la Zona de la CFA y muchos otros países.

Según proyecciones, el uso industrial mundial continuaría recuperándose en 2010/11, hasta situarse en 24,9 millones de toneladas (+2%), impulsado por el sostenido aumento del crecimiento económico mundial, aunque limitado por los altos precios del algodón y la desaceleración del “efecto reposición de inventarios”. 

Se espera que China e India generen el 80% del aumento en el uso industrial del algodón en el mundo en 2010/11. La participación combinada de esos dos países en el uso industrial mundial aumentaría en un punto porcentual, alcanzando un 57%.
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Las importaciones continuarían recuperándose en 2010/11, hasta situarse en 8 millones de toneladas, lo que representaría un aumento del 4%. Dicho aumento respondería al aumento de las importaciones chinas que se pronostica serían mayor en un 22%, alcanzando un total 2,9 millones de toneladas, siendo éste el mayor volumen de importaciones chinas de los últimos cinco años. Se estimó una merma del 14% en las existencias de algodón de China en 2009/10, que quedarían en un volumen total de 3,2 millones de toneladas incluida la reserva nacional, la cual está bastante más reducida respecto de la temporada anterior.

Se proyecta un alza del 19% en las exportaciones estadounidenses en 2010/11, alcanzando 3,2 millones de toneladas, mientras que es posible que las exportaciones indias desciendan a 1,2 millones de toneladas debido a la reducción de los excedentes exportables. 
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Dado que se espera que la producción de algodón sobrepase el uso industrial de la fibra en el mundo en 2010/11, se pronostica un aumento en las existencias finales mundiales del 3%, lo que las situaría en 9,8 millones de toneladas. Según las expectativas, la razón existencias a uso permanecería estable en un 39%, muy por debajo del reciente promedio quinquenal del 49% (2004/05 a 2008/09).

El Modelo de Precios del CCIA pronostica que el Indice A del Cotlook promedio para la temporada 2010/11 sería de 85 centavos la libra. El intervalo de confianza del 95% va desde 71 a 102 centavos la libra. Ese pronostico entraña un alza del 9% respecto del pronóstico para 2009/10. Sin embargo, es menester ejercer cautela dado que todos los mercados de productos básicos están operando bajo altos niveles de incertidumbre.
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